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Pegas Nonwovens

Stavajici doporéeni: drzet
Cilova cena : 462 K

Z&kladni informace o spolé&nosti

Adresa spolénosti:
Pegas Nonwovens
Priméticka 86

669 04 Znojmo
http://www.pegas.cz

Ticker: BAAPEGAS (BCPP)

Odwétvi: Produkce netkanych textilii
Trzni kapitalizace: 4 000 mil. K
Uzaviraci cena 15.3.2011: 428 K
Raoéni minimum: 410 K

Ro¢ni maximum: 479 K

Akcie spol&nosti jsou zéazeny v bazi
indexi: PX, WIG, CCTX, EUETMP...

Struktura akcionaia (k 31.12.2010)

Free float — 99,1%
Management spotasoti — 0,9%

Koeficient Beta: 0,54proti indexu P>

Graf. €. 2 roéni vyvoj kurzu spolefnosti
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Dnes oznamil své hospad&é vysledky za 4Q 2010 vyrobge

netkanych textilii spotaost Pegas Nonwovens. Uegkna
¢isla skodila témet s odhady trhu, kdyZ miénzaostala na

arovni vynosi a naopak pozitivniigkvapeni bylo u provoznihp

zisku na urovni EBITDA, ktery v poslednittvrtleti lonského
roku dosahl 9,7 milioln euro. Meziréni pokles ukazatele
EBITDA za cely rok 2010 o 9,2% byl v souladu s \gdém
spole&nosti, ktery byl meziréni pokles EBITDA maximala o
10%.

Tabulka €. 1 hospoddské vysledky za 4Q 2010

Miliony | Vysledky Vysledky

Euro za 4Q Odhad za rok 4Q 3Q
2010 trhu* 2010 2009 | Y/Y% | 2010

Celkové

vynosy 38,9 39,6 148,2 30,2 28,8 40,5

EBITDA 9,7 9,7 35,2 8,0 21,7 9,2

EBIT 5,7 55 18,9 3,9 41,2 51

Cisty

zisk 34 34 21,0 -1,3 N/A 8,2

* median dle agentury Reuters

Komentar k uverejnénym vysledkim

Za cely rok 2010 vzrostly vynosy spoétesti ve srovnan
s rokem 2009 o 20% na 148,2 milioauro, cozZ bylo primagn

NN

zagicinéno vyznamnym zdrazenim vstupnich surovin (Em

50%), které se nasledipromitly do prodejnich cen. K vysSSim

vynosim mirrg pispél také nahst objemu produkce o 1,0% n
70 182 tun. Vysoké ceny polynter(vstupni suroviny) se
promitly také do mezikmiho fistu vynos v poslednim
¢tvrtletim avSak ve srovnani seretim ctvrtletim doSlo
k poklesu vynos, zacimz stoji ogt vyvoj cen polymeal. Za
ponerné razantnim navysenim provoznich nakilad33,4% nal
112,9 miliomi euro v roce 2010 stoji jiz zivany fist cen
vstupnich surovin. Provozni
v samotnénttvrtém kvartalu, a to 0 31,4% na 29,2 miliona
euro, zatimz stoji také ndist medovych naklad v poslednim
¢tvrtleti roku. Diky vySSimutstu nakladu doSlo v celém roc
2010 k poklesu provozniho zisku na darovni EBITDA 3@ 2
miliond euro. Tento pokles je v souladu &ekavanym

naklady se zvysily take

a

s

e

vyhledem spolkénosti Pegas Nonwovens. EBITDA byla v roge

2010 také ovliveina jednordzovymi naklady ve vySi O
miliont euro, které souvisely s pr&@enim potencialnich
rastovych gilezitosti spolénosti. milioni euro.
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V poslednimgtvrtleti lonského roku vSak doSlo k mezirdmu ristu EBITDA o 21,6 % na 9,miliona

euro. Za fistem v poslednichidch ngsicich stojipredevsSim pozitivni dopad pramenici ze zgoi
mechanismu i@neseni cen vstipdo prodejnich cen. Vyvoj EBITDA byl takpodpden dobrot
prodejni a vyrobni vykonnosti. Odpisy v ra2@10 vzrostly na 16,4 miligneuro, coZ bylo primagr
zpasobenoitstem kurzu koruny oproti euru. Diky vySe uvedengktditim poklesl povozni vyslede!
hospodéeni za cely rok 2010 o 17,5% na 18,9 milicguro a v posledninttvrtleti se zvySil o0 45%
Cisty zisk spolénosti byl jiz tradéng vyrazre ovlivnén vyvojem kurzu koruny proti evropskésne.

V poslednimétvrtleti dosah cisty zisk 3,4 miliori euro, a to fedevsim diky negativnim finanim

nékladim pramenici fedevSim pecergéni dluhu, Urokovym swapn a arokovym naklaidn. Celkové
zadluzeni spotmosti se v roce2010 mirg snizilo, kdyzcisty dluh klesl o 4,2% na 91,6 milif
euro(2,6 ndsobku EBITDA).

Spole&nost Pegas také poskytla vyhled pro rok 2011, kdgpamila, Ze pro tento rokna jiz
vyprodanou vyrobni kapacitu a téetné kapacity z nové vyrobni linkyktera by ndly byt uvedena d

provozu ve itetim ¢tvrtleti tohoto roku. Spotaost @éekava, Zze v roce 2011 vzroste me&aozisk na
arovni EBITDA v rozmezi 2-7%.
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Ing. Josef Novotny
Finartni analytik
www.fio.cz
josef.novotny@fio.cz

Veskeré informace uvedené ratto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankai (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych pagir
Praha, a.s. ativcem trhu u 13 emisi z@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

V8echny zveejreéné informace maji pouze informativni a dopijici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vykiy Ze s
ohledem na z&nu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni vytvdeny nebo s ohleden|
na jiné skuténosti a vyvoj na trhu, se ztgrnéné informace a investii dopordgeni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravioé.
doporiuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maielé.
Fio nenese odpednost za neopra¥né nebo reprodukovanéigii nebo uviegjnéni obsahu d&chto webovych stranekéetnt informaci a
investiénich doporgenich na nich uvejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemé&imy nebo nefimy podil \&t§i nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitemiasttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimnich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neif@ypnebo nefimy
podil wtSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio nemé&dsyé emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby &esii
investiénich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastrdj nejsou sezndmeni s investimi
doporienimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢&sicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim mamaiefejné
nabidky investinich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvbrimvestinich dopordeni neni odvozena odg
obchodi Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aiji zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni ugitého
stupré a sngru. Fio pgredchazi setu zajnim pri tvorbe investtnich dopordeni odpovidajicim vnibim ¢lenénim zahrnujicim informani
bariery mezi jednotlivymi vninimi astmi a pravidelnou vriti kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostordstu o vice jak 15% ke stanovené cilovéicen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoridstu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécemo vstup do pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles8% az 15% ke stanovené cilové &gro vystup z pozice je vhodné vyuZ
vykyvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesuice jak 15% ke stanovené cilové &en

Pti zvySené volatilié na trhu v kratkodobém horizontu nemusiidke zn&n¢ investtniho dopordeni okamzié po prekonani pislusSnych
procentnich hranic.

K dnesnimu datu 16..3.2011 Fio banka, a.s. maymhth5 investinich dopordeni. Z toho je 10 dopoteni k nakupu, 1 dopoteni drzet a 4
doporeni akumulovat. Navic 1 dop@eni je momentakav revizi. Tuto informaci zviejiiuje obchodnik na zaklagovinnosti mu stanovend
Vyhlaskoug¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investch doporgeni §7.
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